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L. Introduction

L'article 108bis inséré dans la loi du 4 décembre 1007 con-
cernant 1'impdt sur le revenu, par la loi du 27 ddécembre 1973 modifiant
certaines dispesitiens relatives 4 la loi générale et aux impdts di-
rects et qui a la teneur suivante: "Le nu-propridtaire est réputéd acqué-
rir les revenus du bien qui est grevé de 1l'usufruit et les céder a.1'usu-
fruitier", &tablit une notion autonome de 1'usufruit en matisre A" impdt
sur le revenu. Tandis qu'en droit civil 1l'usufruitier retire directement
les fruits du bien grevé d'usufruit en vertu d'un droit réel qui cons-
titue une parcelle de propridté, 1l'usufruitier n'a, au regard de 1'im-
pdt sur le revenu, qu'uﬁ droit de créance énvers le nu-propriédtaire qui
est considdéré comme ayant la pleine propriété sous réserve de l'obliga-
tién de cdéder les fruits A 1l'usufruitier.

En pratique le nu-propriétaire sera deone traité comme s'il encais-
sait les frults du bien grevé d'usufruit et comme s'il avait envers 1'usu-
Truitier la charge d'une rente équivalente aux fruits du bien en cause.

Le traitement fiscal du nu-prcpriétaire et de l'usufruitier découle
d23 lors de l'application, en conformité de cette définition autonone
de l'usufruit, des dispositiocns des articles 107 et 115, No 14 L.I.R.
ajinsi que des dispositions de 1l'article 105, al; 2, No 1, derniére phrase
cu de l'artiele 109, al. ler) Wo 1; derniére phrase L.I.R. a mdins que
les régles particuliéres de détermination du béndfice selon les articles
13 et suivants L.I.R. n'interviemnent.

Le traitement fiscal du nu-propriétaire et de l'usufruitier différe
selon que la relation dec droit pafticuliére entre le nu-propridtaire et
1'usufruitier tire son origine direqtemént d'un acte & titre gratuit ou

a'un acte a titre anéreux.

2. Traitement fiscal du nu-propridtaire et de 1l'usufruitier lorsque la

relation de droit particuliére entre le nu-propridétaire et 1'usu-

fruitier tire son origine directement d'un acte i titre gratuit

Dans les cas suivants la relation particuliére de droit entre le

nu-propriétaire et l'usufruitier tire son origine directement cu sera

véputée tirer son origine.directemesnt d'un acte a titre gratuit :




~

a) le ci-devant propridtaire a constitué 1'usufruit par donation au profit
d'un tiers, '

b) le ci-devant propridtaire a fait denation L un tiers de la nue-proprié-

té sous réserve de 1l'usufruit & son propre profit,

c) la nue-propridété et l'usufruit ont &té trensmis séparément 2 deux per-
sonnes_différentes,soit par donation, soilt puar sueccession, ‘
d) 1l'usufruit est né en vertu d'une dispoﬁition légale comme p.ex. l'usu-

fruit du conjoint survivant prévu par 1l'article 767 du Code civil,

e) la nue-propriété créde dans 1'une des circonstances visdes sub a) a d)
ci-dessus a $té transmise a titre gratuit, soit par donation, soit par

succession & une persome autre que le nu-propristaire originaire. (Il est
rappelé entre parenthises que la donation de 1l'usufruit ou de la nue-pro-

priété ne peut se faire que par acte iuthcnthue ) - ‘

Le traitement fiscal, tant du nu-propriétaire que de 1' usufrultler

se fait, dans les cas ci-dessus, selon la régle générale ou d'aprds la rogle

particulidre ci-dessous.

Régle générale :

Sauf 1l'exception faisant 1'objet de la régle particuliére 1'usu-
fruitier est imposable 5ur le revenu net intégral qul lui revient. En ce
qui concerne le nu-propridétaire il est traitd, sauf 1l'exception faisant.
l'objet de la réple partlculidére, de la fagon sulvante. Comme il est rdéputd
acqudrir le revenu, par application de l'article 108bis, mais comme d'autre
part il est de wéme réputé céder obligatoirement a 1'ustfruitier une somme
dquivalente déductible comme dipense Spéoiale*), la recette nette réputée
acquise et la ddduction pour- uepensea op“Cluleu se compensent exactement et
il n'est, en pratique, tenu compte ni de 1'un nl ocll autre. Comme oependant
le nu-propriétaire supporte ebonom iquement la déprdéciation du bien, il a
en régle géndrale droit a 1' amurtlbbement caleuléd sur la pleine propriété

dans 1'hypothése on il s'agit d'un bien amortissable. Il est cependant

*) La question de savoir si la déduction ne devrait pas plutdt se faire
a4 titre de frais d'obtention est sans incidence pratique, parce que le
résultat pratigue serait le méme. En théorie cependant la déduction
comme dépense spdéciale semble plus conforme a la loi, eu égard a la
circonstance que la rente payabl par le nu-propriétaire conformément
4 la fiction établie par l'article 108bis L.I.R. serait une charge en
rapport avec une donation ou une transmission par succession.



renvoysd aux exceptions signaldes sub J ci-dessous.

Sauf dans 1'hypothase visée par la régle particuliére ci-aprés le

degré de parenté ou l'absence de parenté entre le nu-propriétaire et 1'usu-

fruitier ne jouent aucun rodle.

Reéple particulisre

Lorsgue, dans 1'hypothése visde sub a ci-dessus, 1l'usufruit a éte
constitué par le nu-propric¢taire actuel au profit d 'une pepsonne qui se-
malt susceptible de lui réclamer.des aliments en cas de besoin, le nu-

pridteive est réputd, suivant 1l'article 108bis L.I.R., toucher le re-
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venu, mais il ne peut pas compenser le revenu positif par une déduction

titre de dépense spéciale, parce que le revenu réputé transmis par le
nu-propriétaire & 1l'usufruitier 1l'est a titre d‘allocation tombant sous
le coup de la ddéfense de dé ductlon Faisant 1'objet de 1' arthlc 12, No
L. IWR. ‘Le nu-propridtaire est des lors imposable comme s'il availt la
pleine—proprlete.*

L'imposition du nu-propridtaire découlant de 1'impossibilité de
diduire le revenu réputs cédé a l'usufruitiep entraine, par application
de 1l'article 96, dernier alinda L.I.R. 1l'exemptisen compl2te de 1'usu-
fruitier. ‘

-(Lorsque'la nue—propriﬁté créée par la cession de l'usufruit a
une personne qucepthle de rnclamer, en cas de besoin, des aliments
a1l nu-propridtaire, est transmise & titre gratuit & une autre per-
sonne, 1'usufruit perd son caractére dé libéralité faite par le nu-
proprietaire & l'usufruitier et 'la répgle générale ci-dessus formulée
devient applicable, m@me A 1'endroit de 1l'usufruitier, et méme au cas
o1 1'usufruitier et le nouveau nu-proprigtaire sont dans une relation

de parentd impliquant obligation alimentaire.)

5. Amortissement du kien grevé d'usufruit

Comme il vient d!@tre relevd sub 2 ci-dessus, le nu-propriétaireé
4 en principe seul droit & 1'amortissement, lorsque le bien grevd

a'usufruit est un bien amortissable, wméme dans 1'hypothdse on 1'usu-

#) Arrét du Conseil d'Etat du 4.2.1959. Ne 5500 du réle
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régle particulidre ci-dessus (imposition du nu-propridtaire et exemption

fruitier est imposable du chef du revenu,
Cette régle souffre cependant une exception, loesgue 1'usufruitier
occupant une habitation en vertu de son droit diusufruit, né dans les cir-
consténces visdes sub & ci-déssus,est imposable du chef de la valeur loca-
tive fixde forfaitairement par application du cdzlement grond-ducal du 12
juillet 1983. Dans cebtte hypotndse il estc tenu cumpte de 1'amortissement
dans lia Fizetion forfaitaire de la valeur iocative netuve et il u'y a pes
lieu A déduction de 1'amortissement auw profit du ﬁu-propriétaire.*)

I1 en est.de wéme lorsque le nu-propriétaire auguel est appliqus la

de l'usufruitier) est Imposable forfaitairement du chel de la valeur loca-
tive d'une habitation occupde par l'usufruitier exemptéd, L'amortissement
n'est pas permis dans ce cas paice gu'il en est tenu compte., comie dans la

X #*
premiére hypcothise ci-dessus, dans la fixation forfaitaire.

4, Traitement fiscal du nu-propriétaire et de )l'usufruitier, lorsque la

relation de droit particulidre entre lo nu-uvropridtaire et 1'usu-

Truitier tire son origine directement d'un acte 3 titre ondreux impli-

guant apnlication de 1'article 115, Mo 14 L.IL R.

Dons les cas sulvants Ln velation de droit particulisre entre le nu-
propridé¢taive et l'usufruitier ti.re son origine dirvectement d'un acte i titre
ondreux impliguant =2pplication de 1'artiecle 115, No 14 L.I.R. :

a) le ci-devant propridtaire a edédd 1'wsufruit pour un priz global uéier~
miné 3 une tierce personne,

b) le ci-devant propridtaire a c¢édé la nue-propridté du bien pour un prix
déterminég sous rdserve d'usufruit a son propre profit,

¢) la nue-propriété et 1'usufruit d'un bien ont ¢td acquis séparément pour
des prix déterminds par deux personnes difrérentes

d) la nue-propridté a St acquise par . une persomie pour un prix ddétermind
de la part d'une autre personne sans distinguer de quelle fagon cette per-
sonne avait acquis la nue-propriété, de fagon gratuite ou a titre ondreux.

Dans les hypoti:dses susvisées 1l'usufruitier est imposable du.chef

du revenu net sous déducticn de la tranche exoundrse de 50 35 eu vertu de

*) Voir circulaire L.I.R. Mo 13 du 31 janvier 1963, rubrique 7.



T'article 115, No 14 L.I.R. Le revenu net prévis$ est cependant établi
sans déduction de l'amortissement et sans déduction des frais de grosses
réparaticns éventuellement supportds par le nu-propriétaire en vertu des
articles 605 et 606 du Ccde civil.
Le nu-preprisgtaire, pour sa part, est rdiputé, en vertu de 1'article
108bis L.I.R. avoir acquis le revenu et l'avoir cddé & 1'usufruitier. _
Le nu-propriétaire est dés lors imposable du chef du revenu net
réputé encaissé, mais comme il est rdéputd en vertu du wéme article
108bis avoir la charge de verser le revenu net A l'usufruitier et comme
cette charge a &td assumse A titre ondreux, il peut déduire comme frais
d'obtention en vgrtu de l'article 105, al. 2, No 1, derniére phrase
50 % du revenu net (100 ¥ si le nu-propridtaire a acquis la nu-proprié-
t4 avant le 1.1.19€0). En plus il peut ddduire 1'amortiss ement calculé
sur la valeur de la pleine pPOpriété*) et, lé cas échéant,_les frais

de prosses réparations supportés par lui.

Exemple
Loyer brut d'une maison de rapport 170,000 fr.
Frais d'obtention divers ; 50.000

Amortlbsement (prix d'zecquisition
sans le terrain 1.650. OOO) 25.C00 €00

(5.C00 fr.

Revenu net 95.000 fr.

Imnosition de 1l'usufruitier

Loyer brut .170.000 fr.

T'rais d'obtention divers 50.000 fr.
' 120.000 fr.
60.000 fr.

Revenu net
Tranche exondrée de 50 ;i

Revenu net a incorporer au revenu imposable - 60.000 fr.

Imposition du nu-propridétaire

Loyer brut ' 170.000 fr.
I'rais d'obtention divers . ~ I ‘ 50.000 fr.
Revénu réputd encaissd o (& reporter) 120.QOO'fr.

#) Voir No 7 ci-dessous -
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120.000 fr.

Report
Revenu réputd trensmis & 1'usufruitier 120.0CO rfr.
dont non déductible 50 ;5 (art.105, al.2, 60.000 fr.
No 1, dernigére
phrase)
Reste d#ductible comme frais d'obtention £0.C00 fr.

Amortissement 1,5 % du pric d'acquisition

(terrain exclu) de 1.650.000 fr., arrondi 25.C000 fr.
Total des Trais d'obtenticn - >t £5.000 fr.
Revenu net a incorporer au revenu imposable 25.0C0 fr.

5. Base de détermination du revonu net dans le chief du nu-proprifétaire

dans les hypotheses visdes sub 4

Si, comme dans l'exemple sub 4 ci-dessus, l'usufruitier est
imposable en principe du chef d'un revenu en espdees retiré du bien en

cause, on s'en tiendra, pour l'imposition du nu-propriétaire aux chiffres

_qui sont a retenir a 1'endroit de l'usufruitier. Il a été procéds de cette

fagon dans l'exemple prémentionnd. Si, pour une raisen guelconque 1'usu-
fﬁuitier n'est pas imposé, le nu-propriétaire sera imposg sur la base des
donndes qui seraient & retenir a 1'endroit de 1‘usufruitier en cas d'im{
position, _ _

Dans 1'hynothése ot l'usufruitier n'encaisse pas un revénu en es-’
péces parce qu'il utilise le bien en cause pour ses propres besoins (ihabi-
tation occupée personnellemeht,Iimmeuble b&ti affectd & 1'entreprise de
1l'usufruitier) il y a lieu de détemniner la valeur locative nette effective
spécialement en vue de 1l'imposition du nu-propridtaire. Le nu-propriétaire
ne pourra pas Stfe imposé sur la base de la valeur locative forfaitaire dé-
terminée par application du réglement grand-cducal du 12 juillet 1968,

Exemple :

Soit une maison unifamiliale occupée par l'usufruitier qui est imposable

selon le reglement grand-ducal du 12 juillet 1068,




Imposition du nu-propriétaire

Valeur locative nette sans ddduction de 1'amortissement,
a'est-n-~dire loyer brut rnormal moins frais 4'cb- :
tentien (normau«) abstraction faite de 1'amortisscment 120.060 fr.

Diduction de 50 % a titre de frais <'obtention consti-
tuds par la cession supposdée du loyzr net a 1'usu-

fruitier 120.000 : 2 = €0.CO0 fr.
Pric d'acquisition de la moiscon (terrain
exclu) en 19270 1.650.C00 fr.
smortissement 1,5 % (arrondi) 25,000 fr.
' 55.C00 fr.
Hevenu net i Incorporer au revenu imposable 25.000 {r.

Imposition de i'usufruitier
Valeur unitaire 1C0.000 fr.

Valeur locative forfaitaire 4 75 4,000 rr.

" A, Hypothéses particulidres ol le bien grevé d'usufruit est affectéd

3 une exploitation, & une entreprise ou & l'exercice d'une profes-

sion libérale spit var 1'usufruitier, soit par le nu-ovropridtaire

a) La relation particulidre de droit entre le nu-propriétaire et 1'usu-

fruitier tire soun origine d'un acte & titre pratuit au sens du

No 2 ci~dessus

aa) Lorsque la rigle mindrale formulde sub 2 ci-dessus est

apnlicable les particularitéé suivantes se présentent :

8i 1l'usufruitier affecte le bien a son entreprise (exploita-
tion ou profession'%ibéraie) il n'en retire pas directement wun re-
venu qui serait impesable dans son chef, mais la partie du bénéfice
représentant le loyer Sconomisé sera implicitement comprise dans le
bind fice global’imposable aupreés de l'usufruitier. Lo valeur de 1'usu-
fruit ne peut toutefois pas figurer a 1'actif du bilan parce que cette
valeur acquise a titre gratuit dans 1e_cadpe du patrimoine privé est
un #lément de ce patrimoine et sa diminution annuelle nc doit pas af-
fecter le bénéfice imposablel In ce qui concerne le nu-propriétaire
il est traité d'aprés la régle gindérale formulde sub 2, c'est-a-dire

il n'est pas imposable wuis a droit A 1'amortissement.
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51 le nu-prepriftaire affescte le bien & son entreprise (exploi-
tation ou profession libérale) il doit normalement payer un loyer & 1'usu-.
fruitier. L'usufruitier est normalement imposable du chef du loyer encais-
sé. En ce qui concerne le nu-propriétaire qui paie un loyer a l'usufruitier,
il peut déduire ce loyer comme ddpense d’exploitaticn.*) Sauf ciréonstances
spéeiales justifiant un traitement fiscal différent, le bien grevé d'usu-
fruit doit figurer a l'actif du bilan pour sa valeur pleine, La charge
d'usufruit, étant du fait de son caractére gratuit relevant du domaine du
patrimoine privé une charge privée, ne peut pas figurer comme charge au
passif du bilan fiscal. ‘

Lorsque le nu-prupriétaire obtient la nue-propriété par donation ou
succession, l'entrde & l'actif du bilan se fait sous forme d'apport. Lorsque
par contre le propriétaire~exploitan£ constitue lui-m@me 1'usufruit par
donation le bien en cause reste au bilan_f'scal sans aucun cuangement,

Le nu-propridtaire a normalement droit & 1'amortissement.

bb) Lbrsque la régle particulidre formulée sub 2 ci-dessus est appli-
cable les particularités ci-dessous se présenteht ! ‘

11 est rappelé que la régle particuliére s'applique lorsque le nu-
propridtaire a lui-méme constitué 1'usufruit par donation au profit de

1l'usufruitier et que ce dernier est une personne visde A 1'article 12, No 2

L.T.R.

*#) I1 est permis de penser qu'il y aurait plutét lieu A ddéduire le loyer
payé par le nu-propridtaire comme dépense spéciale, parce gue 1'usu-
fruit est une charge privée. On peut cependant considérer les relations
entre le nu-propriétaire et 1'usufruitier simaltanément sue deux plans.
En premier lieu l'usufruitier est un bailleur et le nu-propriétaire un
locataire. Sur la base de cette relation le loyer est entiérement dé-
ductible comme dépense d'exploitation. Sur le second plan le nu-proprié-
taire est réputé, d'aprés l'article 108bis,devoir le revenu net produit
par 1'immeuble & l'usufruitier. Dans cette relation le nu-propridtaire
apparaissant d'uae part comme bénéficiaire du loyer net et d'autre part
comne débiteur du méue loyer net, les deux postes s'annulent comme re-
venu positif et comne dépense déductible i titre de dépense spéciale.
Sur le second plan il y a done une déduction a titre de dépense spéciale
par compensation. Cette conception permettant la déduction du loyer
brut comme dépense d'exploitation tout en respectant la fiction dtablie
par l'article 100bis a 1'avantage de la simplicité.




5i. dans cette hypothésé l'usufruitier affecte le bien en cause a
son entreprise (exploitatién ou profession libérale) la valeur locative
nette du bien qui se reflete dans une économie de loyer doit &tre déduite
du bénéfice imposable de l'usufruitier, parce qu'en vertu de la régle parti-
culiére formulée sub 2 ci-dessus l'usufruitier n'est pas imposable du chef
du revenu produit par le bien. La valeur de l'usufruit ne peut pas fi-
gurer au bilan. Le nu-propridtairve est imposable sur la base de la va-
leur locative nette, amortissement dddult.

8i, par contre le ru-propriétaire affecte le blen & son entreprise
(exploitation ou professien libdrale) il doit normalement payer un loyer
a 1'usufruitier. L'usufruitier n'est pas imposable du chef du loyer
encaissd., Le nu~pr6priétaife na peut pas déduire comme dépense d'exploi-
tation ni comme dépense spdciale le loyer net payé. Le bien grevé d'usu-
fruit doit rester inscrit.sans changement & L'actif du bilan.-La charge
A'usufruit ne peut pas &tre portdée au passif du bilan fiscal parce qu'il
s'apit d'une charge assumde 2 titre gratuit dans le domaine du patri-
aoine privé. Le nu-propridtaire a droit A la déduction de 1'amortisse-

rent.

) La relation de droit particuliére entre le nu-propridtaire et 1'usu-

fruitier tire son origine d'un acte a4 titre ondreux

Si L'usulfruitier affecte le bién &4 son euntreprise (exploitation
ou profession libérale) le prix d'acquisition de 1'usufruit deit en
principe figurer & 1l'actif du btilan. Ce prix est susceptible en prin-
cipe d'une réduction amuelle en raison de la diminution actuarielle
ammelle de la valeur de I'usufruit.

En ce gui concerne 1le nu—propriétaive, ce dernier est traité
selon les principes expusés sub 4 ci-dessus (Imposition sur Ja base
de la valeur leccative nette avanl amortissement, rdduite de moitié
et diminude ensuite A concurrence de 1'amortissement).

5i le nu-propridtaire affecte l¢ bien & son entreprise (ex-
ploitétion ou profession libdrale) il doit normalement payer un loyer
i 1'usufruitier. L'usufruitier est imposable du chef du loyer suivant
lés principes exposés sub % ci-dessus (imposition du‘loyer net sous
didduetion de la tranche exonérde de 50 % abstraction faite de 1'amor-

vissement). Le nu-propridtaire ddéduira intégralement comme dépense
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d'exploitation le loyer payé a l'usufruitier. La pleine propriété doitv
figurer & 1'actif du bilan. La charge d'usufruit est & porter au passif.

Le poste de passif est a réduire anmuellewent en raison de la diminution

actuarielle annuelle de la valeur de la charge d'usufruit.

7. Base de 1'amortissement dans 1'aypothése ol de bien grevé d'usufruit

*)

cst amortissable

En principe 1l'amortissement doit se calculer sur 15 base de la valeur
de la pleine propriété, par application de la réple énoncée par l'article
108bis L.I.R. suivant laguelle le nu-propridtaire est riputé acquérir les
revenus, donc avolr la pleine-propriété sous réserve de devoir transférer
les revenus a 1'usufruitier. b :

Si done la nue-propriété a été acquise a4 titre gratuit par le nu-
propriétaire, ce dernier calculera 1'amortissement sur la base de la valeur
du bien en.cause qui servirait de base a 1'emortissement si le nu-proprié-
‘taire avait en fait acquis la pleine propriété & la méme occasion et de la
méme manidre qu'il a acquis la nue-propriété. _

Un probléme se pose lorsque le nu-propridtaire a acquis la nue-pro-
pridté A titre ondreux. Dans ce cas la valeur de la pleine propriété a
prendre pour base de-1'amortissement esbAégale-k la somme du prix payé pour
la nue-propridté et de la valeur actuelle de 1'usufruit au Jour de 1'acqui-

.

sition de la nue-propriété

3

8. Particularité concernant les contribuables non résidents

Lorsque'la relation de droit particuliére existant entre le nu-pro-
priétaire et l'usufruitier tire son origine directement d'un acte A titre
gratuit ou est féputée tirer son origine directement d'un acte a titre gra-
tuit et que le nu-propriétaire est contribuable non rdésident, la rezgle gé-
nérale exposée sub 2 ci-dessus conduirait, en cas d'application littérale,
a une double imposition, -

%) Cette rubrique concerne tant les cas de nue-propriété et d'usufruit
tirant leur origine d'un acte A titre gratuit gque ceux tirant leur
origineg d'un acte & titre ondéreux.




11 est rappel! que la regle générale s'applique dans tous les
cas ol le nu-propriétaire n'a pas cédé l'usufruit a titre gratuit a
une personne susceptible de 1lui réolamev des aliments en czs Jde besoin.
Svivant la régle générele 1o nu-propriétaire est en principe imposable,
dans les cas susvisds, sur la base du revenu nat de frais courants ré-
puté encaissé, diminud a titre de dépense spdcizle du méme revenu net
2anutd cedd A l'usufruitier ainsi que le cas échéunt de 1'amortissement
o1 des grosses réparasions. _

8i toutefois le nu-propriétaire est oontfibuable non résident,
il n'a pas drcit & la ddéduction peur dépense spéeiale. Il deviendrait
ans lors imposable sur lo base du revenu net encaissdé diminué tout au

plus de L'amortissement et des grosses réparations. Comme 1'usufruitier

est intégralement, imposable selon la régle générale on se trouverait en
présence d'une double impésition du méme revenu.

' Pour éviter cette double imposition on traitera le nu-proprié-
caire gqui est contribuable non résident de la méme fagon que s'il était
contribuable rdésident. Cette manidre dé procéder cst justifiée par la
sirconstance que, au cas ¢ le revenu net réputéd cddé & 1'usufruitier
1'est pas dédductible comme dépense spédiale} il est permls de le consi-
dérer comme déductible i titre de {rais d'obtentivn en vertu de son
ldentité avec le revenu positif féputé encaissé par le nu-propridtaire.

2. Concowrs de 1'acquisition & titre onvreus de 1'usufruit avec 1'ob-

tention d'un capital d'assurance sur la vie

Suivent 1l'acticie 115, Mo 14, avant-dernier alinda, 1'exoné-
ration de 50 pour.éent est exclue dans la mesure ol le bénéfic;aire de
1'usufrult acquis moyennant contre-prestation globale 2 touché un capi-
tal du chef d’unelassuranc; sur la vie soit au cours 4 une période de
iz ans avonl la constitution de 1l'usufruit, soit apres cetlte constitution.
Cebte restriction s'applique a 1l'endroit de toutes les hypothéses
de constitution d'usufruit visdes sub 4 ci-dessus.

L'exondration de 50 pour cenlt est pleinement exclue au cas on le

‘carital d'assurance dépasse le prix d'acquisition de 1'usufruit. Dans le

cas contraire une part proprotionnelle du revenu issu de 1'usufruit est




exclue du bénéfice de 1'exondration de 50 pour cent (voir exemple sub 5
de la circulazire L.L.R. Ne 52 du 19 juillet 1974).
La restriction relative au capital touché en vertu d'une assurance

sur la vie ne concerne pas 1'imposition du nu-propriitaira,

Luzembouryg. le 10 juillet 1974

Le Directeur des Contributions,
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